AB-BiOTiCS

INFORMACION FINANCIERA DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2019
En Barcelona, a 3 de julio de 2019

Muy Sefiores Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en
la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Burséatil (MAB), se pone a disposicién del mercado la
informacidn financiera relativa al primer trimestre del ejercicio 2019:

1. Informe de revisién limitada de los estados financieros del primer trimestre de 2019.

2. Analisis de los estados financieros del primer trimestre de 2019:

a) Andlisis de la Cuenta de Resultados
b) Andlisis del Balance de Situacion

Quedamos a su disposiciéon para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra

Consejero Ejecutivo Consejero Ejecutivo
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Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros
Intermedios

A los accionistas de AB-Biotics, S.A. por encargo del Consejo de Administracién

Introduccion

Memos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios de AB-Biotics, S.A. (la
“Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de marzo de 2019, la cusnta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas
correspondientes al periodo de tres meses terminado en dicha fecha. Los administraderes de la
Sociedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros intermedios de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad {que se identifica en la nota 2
adjunta) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, “Revisidn de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacidn de ciertos procedimientos analiticos v otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar gue hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre
los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momentoe puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir
gue los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AB-Biotics, S.A. al 31 de marzo de 2019
asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
periodo de tres meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de responsabilidad limitada y firma Reg. Mer Madid, T. 11.861, F. 90, Sec. 8, H. M -188,007, Inscrip, 9
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio adjunto del perfodo de tres meses terminado el 31 de marzo de
2019 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre
los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la informacién contable
gue contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 20192. Nuestro trabajo se limita a la verificacién
del informe de gestion intermedio con el alcance mencionado en este mismao parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de AB-Biotics, S.A.
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Activo

AB - BIOTICS S.A
Balance
31 de marzo de 2019

{Expresados en euros}

Inmovilizado intangible

Desarrollo

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Anticipos

Inmovilizado material

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto
Anticipos a proveedores

Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal

Activos por impuestos corrientes

Otros créditos con las Administraciones Pliblicas
Inversiones financieras a corto plazo

Instrumentos de patrimonio

Créditos a empresas

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria
Total activos corrientes

Total active

Nota

Nota 5

Nota 6

Nota 12

Nota 21

Nota 13

Nota 12

Nota 21
Nota 21
Nota 12

Nota 14

31/03/2019 31/12/2018
(no auditado)

6.516.420 6.430.397
5.717.123 5.718.226
764.503 679.012
21.094 21.159
13.700 12.000
194,219 203.662
194.219 203.662
668.512 668.512
70.000 70.000
4.066 4.066
143.065 143.065
451.381 451.381
603.881 652.454
7.983.032 7.955.025
1.068.820 608.875
375.415 155.840
665.747 407.158
27.658 45.877
2.706.342 3.723.536
2.387.410 3.499.898
47.783 20,217
25.276 27.490
23992 23.736
221.881 152,195
964.7%90 1.003.902
940.520 979.632
22.270 22,270
2.000 2.000
130.172 93.707
2.207.997 1.769.239
2.207.997 1.769.239
7.078.121 7.199.259
15.061.153  15.154.284




AB - BIOTICS S.A
Balance
31 de marzo de 2019

{Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota

Fondos propios Nota 15
Capital

Capital escriturado
Prima de asuncion
Reservas

Legal v estatutarias

Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de gjercicios anteriores

{Resultados negativos de ¢jercicios anteriores)
Resultado del gjercicio
Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16
Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferide
Periodificaciones a largo plazo

Nota 18

Nota 21

Nota 20
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo Nota 18

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Proveedores a corto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Otras deudas con las Administraciones Piblicas

Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

Nota 18

Nota 21
Nota 20
Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

31/03/2019 31/12/2018
(no auditado)

6.778.039 6.509.659
629.413 629.413
18.585.611 18.585.842
126.217 4.394
25.781 25.781
(164.476) (309.226)
{12.548.368) (13.644.777)
123.861 1.218.232
(13.737) (34.564)
{13.737) (34.564)
360.266 383.811
7.124.568 6.858.906
11.606 9.095
11.606 9.095
2,705.474 3.150.568
30.531 47.234
2.674.943 3.103.334
120.089 127.938
1.098.690 1.155.003
3.935.859 4,442,604
1.078.208 1.045.212
220.568 287.418
857.640 757.794
2.685.326 2.583.009
1.088.060 1.033.584
1.259.396 1.307.356
72.826 43.079
50.965 154.901
214.079 44,089
237.192 224.553
4.000.726 3.852.774
15.061.153 15.154.284




AB -BIOTICS S.A
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para el periodo de tres meses terminadoe en 31 de marze de 2019

{Expresados en euros)

Nota
Importe neto de Ia cifra de negocios Nota 24
Ventas
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5
Aprovisionamientos Nota 24

Consumo de mercaderias

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacién

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

Gastos de personal Nota 24
Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

comerciales Nota 12
Amortizacién del inmovilizade Notas5y 6
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y Nota 16
otras

Deterioro y resultado per enajenaciones del inmovilizado

Deterioro y pérdidas

Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles para la venta
Diferencias de cambio

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios Nota 21

Resultado del periodo

31032019 31/03/2018
(no auditado)  (no auditado)}
2.701.871  1.770.388
2481866  1.581.002
220.005 189.386
260.933 156.615
(1519.396)  (1.122.107)
(692.086)  (578.711)
(788.754)  (446.581)
(38.556) (96.815)
81.759 140.355
81.759 140355
(511.508)  (350.709)
(411.235)  (290.030)
(100.273) (60.679)
(550.206)  (567.752)
(543.938)  (450.210)
(14.300) (22.308)
032 (95.234)
(309.868)  (280.818)
31.393 33.500
(1.538) -
(1.538) -
2.281 (463)
185721  (220.982)
2.004 572
2.004 572
(18.989) (44.036)
(18.989) (44.036)
(4.800) -
(4.800) -
1.556 (22.705)
(20.229) (66.169)
165492 (287.151)
(41.631) .
123.861  (287.151)




AB - BIOTICS S.A

Estacdo de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2019
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

para el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2019

(Expresados en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganaﬁcias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Por valoracion de instrumentos financieros al patrimonio neto
Activos financieros disponibles para la venta

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

31/03/2019 31/03/2018

(no auditado) (no auditado)
123.861 (287.151)
22.563 -
(1.736) -
20.827 -
(31.393) (33.509)
7.848 8.377
(23.545) (25.132)
121.143 (312.283)
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AB - BIOTICS S.A
Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2019

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 31/03/2019  31/03/2018
no auditado  no aunditado
Resultado del ejercicio antes de impuestos 165.492 (287.151)
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado Notas 5- 6 309.868 280.318
Correcciones valorativas por deterioro Nota 12 (8.032) 95.234
Imputacion de subvenciones Nota 16 (31.393) (33.509)
Resultados de bajas y enajenaciones de inmovilizado 1.538 -
Ingresos financieros (2.004) (572)
Gastos financieros 18.989 44.036
Diferencias de Cambio 1.470 3.817
Otros ingresos y gastos 49.204 36.182
Cambios en el capital corriente
Existencias Nota 13 (478.164) (287.776)
Deudores y cuentas a cobrar Notal2 . 1.038.220 {595.767)
Otros activos corrientes Nota 12 (127.958) (11.650)
Acreedores y otras cuentas a pagar (78.877) 191.957
Otros activos y pasivos no corrientes (6.380)
Otros pasivos corrientes Nota 18 169.990 700.447
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses {18.989) (10.527)
Cobros intereses 2.004 572
Flujos de efective de las actividades de explotacion 1.011.359 119.731
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible (378.174) (567.445)
Inmovilizado material (8.273) (360)
Otros activos Financieros - (300.000)
Cobros por desinversiones
Otros activos Financieros Nota 12 66.881 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (319.566) (867.805)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio
Adquisicién instrumentos patrimonio propio Nota 15 (56.164) (34.822)
Enajenacion instrumentos de patrimonio propio Nota 15 200.914 1.151.465
Subvenciones donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Emisién de otras deudas (CDTis) Nota 18 31.363 245.706
Devolucidn y amortizacion de
Devolucién deudas entidades crédito Nota 18 (83.553) (69.936)
Devolucion otras deudas (Cdtis) Nota 18 (345.625) (156.121)
Flujos de efective de las actividades de financiacion (253.035) 1.136.292
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 438.758 388.218
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.769.239 2.430.472
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.207.997 2.818.690
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AB-BIOTICS S.A
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios para el periodo de tres meses
terminado el 31 de marze de 2019

1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

AB-BIOTICS, S.A. (en adelante 1a Sociedad) se constituy6 en Egpaiia el dia 23 de Abril de 2004 como sociedad anénima.
Su domicilio social v fiscal, segfin acuerdo de fecha 23 de junio de 2016 de la Junta General de Accionistas, esté radicado
en el edificio Esade Credpolis, avinguda de la Torre Blanca, niimero 57 (Sant Cugat del Vallés, Barcelona) por un periodo
de tiempo indefinido. El objeto social de la Sociedad consiste en la investigacion, el desarrollo, la innovacidn y la
produccién de soluciones biotecnoldgicas que mejoren la salud y el bienestar de las personas. La comercializacion, la
distribucién, la exportacién y la importacién de cualesquiera productos relacionados con los sefialados en el apartado
anterior. El desarrollo, a adquisicidn, la transmisién, la cesion, la explotacién y la comercializacion de toda clase de
derechos de propiedad industrial e intelectual, La prestacién de servicios sanitarios en el ambito de los andlisis genéticos.
La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas en los anteriores apartados.

AB-BIOTICS, S.A. es una compaiiia de cardcter innovador, con un know how propio que le permite desarrollar productos
de un alto valor afiadido. Y se estructura en las siguientes dreas de negocio:

(a) AB-BIOTICS, S.A. INGREDIENTES FUNCIONALES: dedicada al desarrollo de probiticos y nutracéuticos

(b) AB GENOTYPING: dedicada a los analisis genéticos para la elaboracion de estudios de farmacogenética,
especialmente en el drea de las enfermedades mentales; y

(c) AB-BIOTICS, S.A. I+D QUTSOURCING: area de consultorfa que se ocupa de la gestion integral de proyectos
de investigacion para la industria alimentaria y farmacéutica basados en la obtencidn de soluciones
biotecnoldgicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

AB-BIOTICS, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Asimismo, tal y como se indica en la nota 15, el 28 de Marzo de 2018 se produjo un cambio significativo en el
accicnariado de la Sociedad, La sociedad Kaneka Europe Holding Company, NV adquirié el 26,86% de las acciones de la
Sociedad, mediante la venta de acciones por parte de determinados accionistas as{ como a través de la autocartera de la
Sociedad. A la fecha de realizacidn de los presentes estados financieros, dicha sociedad es propietaria del 39,76% de las
acciones de la Sociedad.

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en dos sociedades dependientes. Como
consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacidn vigente. No
obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas, debido a que ambas sociedades no han realizado
operaciones desde su constitucion y dicha circunstancia no presenta un interés significativo para la imagen fiel.

A 31 de Marzo de 2019, no forma unidad de decisidn segin lo dispuesto en la Norma 13 de las Normas de Elaboracion de
Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

2. Bases de presentacién

(a}  Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las notas adjuntas de han formulado a partir de los registros contables de AB-
BIOTICS, S.A. Los estados financieros del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 se han preparado de
acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de marzo de 2019 y de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al periodo de tres
meses terminados en dichas fechas



2
AB - BIOTICS S.A
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios para el periodo de tres meses
terminado ¢l 31 de marzo de 2019

b) Comparacion de la informacién

Las estados financieros intermedios presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio de tres meses terminado en 31 de marzo de 2019, las
correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, que ha sido obtenidas a través de la aplicacion del Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. El balance que forma parte de los estados financieros
intermedios presenta las cifras al 31 de marzo de 2019 comparativas con las cifras al 31 de dictembre de 2018, las cuales
formaban parte de las cuentas anuales auditadas del gjercicio 2018. La cuenta de pérdidas y ganancias y el Estado de
flujos de efectivo que forman parte integrante de los estados financieros intermedios presentan, a efectos comparativos,
las cifras del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2018.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad,

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y fa
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En
este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacion de los estados financieros

intermedios.

()

(i)

Estimaciones contables relevantes e hipétesis

No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual
o a gjercicios futuros. En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasicnalmente estimaciones
realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La vida util y el valor recuperable de los activos intangibles.
Evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.
Evaluacion de la viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrollo en curso.

Estimacién de las oportunas provisiones por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

La evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que
se derivan de la no recuperacién del valor contable de dichos activos.

Evaluacion del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones de servicios en relacién con
acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de productos.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de marzo de 2019, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios.
El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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3. Distribucion de Resultados

La distribucion de las pérdidas de la Sociedad del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, aprobada por la Junta
General de Accionistas el 24 de Abril de 2019 ha sido la siguiente:

Euros
Base de aplicacion
Beneficio del ejercicio 1.218.232
Distribucion
Reserva Legal 121.823
Resultados de ejercicios anteriores 1.096.409
1.218.232

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de marzo de 2019, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros

31/03/2019 31/12/2018

Reservas no distribuibles

Reserva Legal 126.217 4.394
Reserva por capital amortizado 25.781 25.781
151.998 30.175

A 31 de Marzo de 2019 vy a 31 de diciembre de 2018 el importe de las reservas v de la prima de emisién no son
distribuibles por los gastos por desarrollo registrados en el balance, los resultados de ejercicios anteriores asi como las
reservas por acciones propias.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser abjeto de distribucion, ni directa ni
indirectamente.

4. Normas de Registro y Valoracion
(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i} Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera ef tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones,

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transaceiones en moneda
extranjera se han convertido a eurcs aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen.
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Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(b) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de
produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccidn de las
existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién por
su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigacion y desarrollo
Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta & un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercado.

- La rentabilidad econémico comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados

recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible

estan razonablemente aseguradas,

- Existe una intencién de completar e activo intangible, para usarlo o venderlo.

(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por [a propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconccen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de
desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motives promocionales o de anuncio de
los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.
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(iv) Vida itil y Amortizaciones

La amortizacion de log inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemética a [o largo de su vida (til mediante la aplicacion de los siguientes criterios

Método de Afios de vida itil
amortizacion estimada
Desarrolla lineal 10
Patentes y marcas lineal 10
Aplicaciones informaticas lineal 4

Los gastos de investigacién se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos en un periodo
maximo de 10 afios de acuerdo con la evaluacion de cada uno de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos es nulo a2 mencs que:
- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida til.
- Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
e Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
*  Seaprobable que ese mercado subsista al final de la vida ttil del mismo.
La Sociedad revisa ¢l valor residual, la vida atil y ¢l método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.
) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalaa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d}Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.
(c) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial
Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del
coste de produccion de las existencias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas
¥ puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes incurridos. El inmovilizado
material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las

amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante
un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se
amortizan durante el plazo menor de su vida 0til o el plazo del contrato de arrendamiento.

Amortizaciones

La amortizaci6n de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemitica a lo largo de su vida fitil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual, La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida 1til distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Aios de vida util

amortizacion estimada
Instalaciones téenicas y maquinaria lineal 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario lineal 5
Mobiliario lineal 10
Equipos proceso de informacién lineal 5
Elementos de transporte lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida 1itil y el método de amortizacidon del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de 1a vida ttil,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos
La Sociedad evahia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las

pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en ¢l apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro
de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de
la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futures relacionados con el active.

L.as pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que
sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el
importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

No obstante lo antetior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de cardcter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(® Arrendamientes
i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como

arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte
maés representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén

temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

) Instrumentos financieros
] Clasificacion y separacion de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo

contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde ¢l momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el
corto plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrdn reciente de obtencion de beneficios a corto plazo o
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- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de

cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor

razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren,

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las

variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de fransaccién en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidag por su

naturaleza.

(iv)

W)

(vi)

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no cometrciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros, Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

La Socicdad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Inversicnes mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una fecha de
vencimiento fijada, cobros fijos ¢ determinables, que se negocian en un mercado activo y que la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de
aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a cobrar,

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconecimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de
cambio de los instrumentos de deuda segin se ha expuesto en el apartado (a) Transacciones, saldos y
flujos en moneda extranjera. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados
en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por
deterioro. No obstante los intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos se reconocen en resultados.
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Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través
de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las
empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccion finica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre de! ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través
de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en
las decisiones de politica financiera y de explotacin de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia
significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la
Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estin gestionadas conjuntamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno
© varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en empresas del
grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicin, los costes
de transaccion incurridos.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de pafrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepeidn. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
minoran el valor contable de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de pastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto,

Deterioro de valor de activos financieros
La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de

préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.
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Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En cuzalquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos
los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacién de la Sociedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los
flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la engjenacion final de la inversidn.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion ¢l patrimonio neto de [a
sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resultan de aplicacién, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes
en la fecha de la valoracion.

A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualguier partida monetaria a cobrar o pagar,
cuya liquidacidn no estd contemplada ni es probable que se produzea en un futuro previsible, excluidas
las partidas de cardcter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista
un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquellos
¢asos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en
aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales,
legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades.

Las pérdidas por detericro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra ¢l valor del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido
registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados
cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula por 1a diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cuatquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable,

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no
son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida
por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados hasta
el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.
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{xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar ¢ como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccidn que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utifizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(xii)  Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran por el importe
desembolsado dado que la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, de acuerdo con las
estimaciones de la Direccion, no es significativa.

() Instrumentos de patrimonio propio en poder de Ia Sociedad y acciones de la sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripeién en el Registro Mercantil se haya
producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales, en caso contrario se presentan en el epigrafe Deudas a
corto plazo del balance de situacion.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando se ha adoptado la decision en la
Junta General de Accionistas.

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de forma separada
como una minoracién de los fondos propios del balance de situacién. En las transacciones realizadas con instrumentos de
patrimonio propio no se reconoce ningin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La adquisicién de acciones de la sociedad dominante, se reconoce y valora siguiendo lo dispuesto en el apartado (f)
Instrumentos financieros, dotdndose la correspondiente reserva requerida por la legislacién vigente.

La amortizacion posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de dichas
acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el nominal de las acciones se carga o abona a
cuentas de reservas.

Los costes de transaccién relacienados con instrumentos de patrimonio proplc mcluyendo los costes de emision
relacionados cen una combinacion de negocios, se registran como una minoracién de las reservas, una vez considerado

cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el
momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

{h) Existencias
(i) General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccién.
El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los

débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién.
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Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objete de devolucion.
Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, ¢l coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método PMP
(precio medio ponderado). '

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderfas, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion, La Sociedad no
reconoce la correceion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La
reversion de la correcci6n valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto
realizable de las existencias.

(i) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que
sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicién.

G) Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto cuando
se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no

existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibida.

En gjercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.
Las subvenciones de capital se imputan al resultado del gjercicio en proporcidn a la amortizacion correspondiente a los
activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja o correccion valorativa por

deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencidn se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la
enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.
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El importe de la correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada, se registra como una pérdida irreversible de
los activos directamente contra el valor de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el gjercicio que se devengan
los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por debajo de
mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso
por los costes de emisién del pasivo financiero y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial atendiendo
a la naturaleza de la subvencidén concedida.

k) Provisiones
(1) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar
una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a ia fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos ¢ incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos
que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligacién implica una poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada
punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacidn se valora por el importe medio.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

(ii) Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones
Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal detallado y se ha
generado una expectativa vélida entre el personal afectado de que se va a producir 1a rescision de la relacién laboral, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.
()] Ingresos por venta de bienes y prestacidn de servicios
Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, ast como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

(i) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes;
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- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccién pueden ser valorados con
fiabilidad;

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen en la medida en que éstos hayan sido
prestados,

(iii) Ingresos por licencias

La Sociedad tiene contratos suscritos con otras empresas del sector mediante los cuales cede la licencia
para la comercializacidn de ciertos productos, asegurando la exclusividad del suministro para un
periodo de tiempo determinado.

Los ingresos procedentes de la concesion de licencias de productos a otras empresas del sector se
registran en el epigrafe Ingresos accesorios y otros de gestion corriente de la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de la naturaleza econdmica de los contratos correspondientes en base a los
siguientes criterios:

- Como criterio general, si la contraprestacion recibida tiene caricter no reembolsable,
corresponde a la compensacidn de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no
existen obligaciones futuras relevantes asumidas por las Sociedad en condiciones distintas a las
de mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la
transaccién se considera ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas
circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en ¢l periodo de vigencia de los
compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en
funcién de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios {(hitos) en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se reconocen como ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el parrafo anterior.

{m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipes impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso

econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion
de negocios.
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Reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a
la Administracién Puablica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corrientes.

La Sociedad reconoce la obligacién de pago derivada de la prestacién patrimonial como un gasto de
explotacién con abono a la denda con la Administracién Piiblica cuando se devenga de acuerdo con la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaceidn no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose preducido la actividad
u obtenido el rendimiento que origine el dereche a la deduccion o bonificacion, existan dudas
razonables sobre ¢l cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior,
cuando la legislacidn fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferide, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria
deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las tinicas ganancias
fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los activos por
impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los
pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacién fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.
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(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

() Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En sociedades con varios ciclos de explotacion o en los que exista un elevado juicio profesicnal, se deben indicar los
criterios que determinan el ciclo de explotacion.

La Sociedad presenta el balance de situacidn clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre.

- Los pasivos se clasifican como cotrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién de
la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre,

(o) Mediocambiente

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad y
cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora dei medio ambiente,
incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen como
activos mediante la aplicacion de criterios de valoracién, presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan
en el apartado (c) Inmovilizado material,

) Transacciones entre empresas del grupo
Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no

dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia
entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.
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5. Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, han sido los siguientes:

Patentes, Aplicaciones
31/03/2019 Desarrollo  licencias, marcas | p e Anticipos Total
. . informaticas
y similares
Coste al 1 de enero de 2019 10.914.483 1.533.407 62.549 12.000 12.522.439
Altas 260.933 113.592 1.950 1.700 378.175
Coste al 31 de marzo de 2019 11.175.416 1.646.999 64.499 13.700 12.900.614
Amortizacion acumulada al 1 de
enero de 2019 (5.016.257) (654.395) (41.390) - (5.712.,042)
Amortizaciones (262.036) (28.101) (2.015) - (292.152)
Bajas ' - - - - -
Amortizacién acumulada al 31 de
marzo de 2019 {5.278.293) {682.496) (43.405) - (6.004.194)
Deterioro acumulado de valor al 1
de enero de 2019 (180.000) (200.000) - - (380.000)
Deterioro acumulado de valor al
31 de marzo de 2019 (180.000} (200.000) - - (380.000)
Valor neto contable al 31 demarzo 5 7 194 764.503 21094 13700 6.516.420
de 2019
Patentes,
31/12/2018 Desarrollo licencias,  Aplicaciones .0 Total
marcasy  informaticas
similares
Coste al 1 de enero de 2018 10.213.222 1.005.184 52.079 - 11.270.485
Altas 701.261 528.223 1.700 12.000 1.243.184
Altas generadas internamente - - - - -
Bajas - - (1.250) - (1.250)
Traspasos - - 10.020 - 10.020
o steal 31 de diciembre de 10914483  1.533.407 62549 12000  12.522.439
Amortizacion acumulada al 1 de
enero de 2018 (4.071.219} (494.682) (34.127) - {4.600.028)
Amortizaciones (945.038) (159.713) (7.683) - (1.112.434)
Baias - - 420 - 420
Amortizacién acumulada al 31
de diciembre de 2018 (5.016.257) {654,395) (41.390) - (5.712.042)
Deterioro acumulado de valor al 180.000) (200.000) ) ) (380.000
1 de enero de 2018 (180. ' -000)
Deterioro acumulado de valor al
31 de diciembre de 2018 (180.000) (200.000) ) ) (380.000)
Valor neto contable al 31 de 5.718.226 679.012 21159 12000  6.430.397

diciembre de 2018
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{a} General

Durante ¢l periodo de tres meses finalizo a 31 de marzo de 2019, la Sociedad ha llevado a cabo una importante tarea a nivel
de estudios clinicos con varios de sus productos probidtices. Se han iniciado dos nuevos estudios clinicos aleatorizados con
el probidtico AB-Kolicare, uno para el tratamiento de los colicos y otro para la prevencién del cdlico y la normalizacion de
la microbiota en bebés nacidos mediante cesarea. Ademds, se han realizado dos ensayos clinicos piloto con el probidtico
i3.1, uno sobre la combinacidén de i3.1 mas antiespasmddico en el sindrome del intestino irritable y otro de i3.1 y la
intolerancia a la lactosa. Ambos estudios se han realizado en colaboracién con colaboradores, Por dltimo, continlian en
curso los estudios clinicos de la combinacion del probidtico i3.1 y varias fibras especificas para la recuperacion de la
microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcerosa y en pacientes HIV positivos enmarcados en el programa RETOS
de Colaboracion.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad llevd a cabo una importante tarea a nivel de estudios clinicos con varios de sus
productos probidticos. Se completaron tres estudios con el probidtico Dentisani, siendo estos los primeros estudios clinicos
realizados con esta nueva bacteria con capacidad especifica anti caries. Asimismo, se finalizé el estudio para el probidtico
AB GLUTEN y se publicaron los resultados del estudio con el probidtico AB DENTALAC en un pdster de la Sociedad
Espafiola de Probidticos y Prebidticos (SEPyP). Ademas la Sociedad inicid varios estudios clinicos en los que destacan el
estudio para el probidtico AB CYSCARE y los estudios con la combinacion del probidtico i3.1 y varias fibras especificas
para la recuperacion de la microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcerosa y en pacientes HIV positivos. Estos dos
ultimos estudios se enmarcan en el programa RETOS de Colaboracian.

Asimismo, durante el ejercicio 2018, la Sociedad adquirio el 50% de [os derechos restantes de la patente del producto AB
Kolicare.

{b) Investigacion y desarrollo

Los importes de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euros
31/032019
Descripcién Coste Amortizacion Correcleones Neto
acumulada valorativas

Proyectos desarrollados internamente
relacionados con la familia 2.501.170 (1.814.925) {180.000) 506.245
genotyping
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con los ingredientes 6.055.443 (1.966.120) - 4.089.323
funcionales
Proyectos llevados a cabo junto con 2.618.803 (1.497.248) - 1.121.555
otrag empresas

11.175.416 {5.278.293) (180.000) 5.717.123

31/12/2018

Proyectos desarrollados internamente
relacionados con la familia 2,441,754 (1.745.755) (180,000)  515.999
genotyping
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con los ingredientes 5.853.926 (1.826.734) - 4.027.192
funcionales
Proyectos llevados a cabo junto con 2 618.803 (1.443.768) - 1.175.035

otras empresas

10.914.483 (5.016.257) (180.000)  5.718.226
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(c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estén en uso al 31 de marzo de
2019 y al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018
Desarrollo 787.221 787.221
Patentes 8.145 8.145
Aplicaciones informéticas 27.700 27.700
823.006 823.066

6. Inmovilizade Material
La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se muestra en el Anexo I.
(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Euros
Pericdo de tres meses Anual
31/03/2019 31/12/2018
Instalaciones técnicas y maquinaria 220.644 89.193

(b) Deterioro del valor

Al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizado material, de
acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 {c).

7. Arrendamientos financieros Arrendatario

Al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, no existen elementos de activos contratados en régimen de
arrendamiento financiero.

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros. Asimismo, la Sociedad
estima que no percibird ningiin importe al cierre del gjercicio, por subarriendos financieros no cancelables

8. Arrendamientos operativos Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su actividad, en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:
31/03/2019  31/12/2018

Pagos minimos por arrendamiento 8.049 34.832
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros

31/03/2019 31/12/2018

Hasta un afio 17.563 23.950

9. Politica y Gestion de Riesgos
(a) Factores de riesgo financiero

Lasg actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo
del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por
el Consejo de Administracion, Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de
liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad tiene concentraciones de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que
las ventas al por mayor de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado. Las
ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias
a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histdrica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

(ii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacidén mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.

Los flujos esperados de cobros y pagos de acuerdo con lag previsiones de tesoreria y junto con el nivel
de liquidez existente se estima que cubran cualquier necesidad futura en el corto y medio plazo.

La Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo a cierre de los estados financieros intermedios de
31 de marzo de 2019 de 3.078 miles de euros {3.346 miles de euros a cierre del gjercicio anual
finalizado a 31 de diciembre de 2018). La situacién patrimonial a la fecha de formulacion de los
presentes estados financieros intermedios es favorable.
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(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajencs emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. El
interés medio de la Sociedad entre la totalidad de los préstamos con entidades de créditos a cierre del
gjercicio es de un interés variable del 4,934%.

10. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas asociadas es como sigue:

Euros

31/03/2019 31/12.2018

No corriente  No corriente

Empresas del grupo
Participaciones 6.000 6.000

Cotrecciones valorativas por deterioro {6.000) (6.000)

Empresas asociadas

Participaciones 106.108 106.108

Correcciones valorativas por deterioro {106.108) (106.108)

Con fecha 30 de diciembre de 2014 la Sociedad constituyé la sociedad "Food Genomics, S.L.U." domiciliada en
Cerdanyola del Vallés. Su objeto social es la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo en el campo de la
biotecnologia y genética. La sociedad tiene un capital social de 3.000 euros. La totalidad de las participaciones fueron
suscritas por AB-BIOTICS, S.A. Adicionalmente, AB-BIOTICS, §.A., inicid en 2014 el proceso de constitucién de una
segunda filial, AB-BIOTICS, S.A. Research Services, S.L.U. que cuenta con un capital de 3.000 euros y cuyas
participaciones han sido suscritas en su totalidad por AB-BIOTICS, S.A. El objeto social de esta segunda filial,
constituida en fecha 1 de abril de 2015 es la de gestionar proyectos especificos en materia de HD+i en el campo de la
biotecnologia. Ambas sociedades no han tenido actividad desde su constitucién y se encuentran inactivas, habiéndose
comunicado formalmente el cese de actividad de ambas sociedades, por dicho motivo, la totalidad del coste de ambas
participaciones se encuentra deteriorada.

Asimismo, la Sociedad posee una participacion del 35,64% en Nanomolecular Imaging Technologies Agrupacion de
Interés Econdmico por un importe de 106.108, que se encuentra totalmente deteriorada el 31 de marzo de 2619 y el 31 de
diciembre de 2018.
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(a) Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo II.
11.  Actives Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los actives financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros

No corriente Corriente
31/03/2019 ctzﬂlaol:le Total c{::;:iol:‘[e ra‘z/:l:(:l;le Total
Otros activos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio - - - - -
No cotizados 70.000  70.000 - - -
Total 70.000  70.000 - - -
Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Valores representativos de deuda - - - - -
No cotizados 143,065 143.065 - - -
Total 143.065 143.065 - - -
Préstamos y partidas a cobrar
Préstamos
Tipo fijo 4,066 4.066 33.091 - 33.091
Depdésitos y fianzas 433381 433.381 2.000 - 2.000
Otros activos financieros 18.000 18.000 - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 2435193 - 2.435.193
Otros activos financieros - - 14.454 - 14.454
Total 455447 455.447 2.484.738 - 2.484.738

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio

Cotizados - - 940.520  940.520

Total - - - 940.520  940.520

Total activos financieros 668.512 668.512 2.484.738 940,520 3.425.258
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor Valor
31122018 contable Total contable razonable Total
Otros aclives a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio - - - -
No cotizados 70.000 70.000 - - -
Total 70.000 70.000 - - -
Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Valores representativos de deuda - - - -
No cotizados 143.065  143.065 - - -
Total 143.065  143.065 - - -
Préstamos y partidas a cobrar
Préstamos
Tipo fijo 4.066 4.066 33.091 - 33.091
Depdsitos y fianzas 433381 433,381 2.000 - 2.000
Otros activos financieros 18.000 18.000 - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 3.520.115 - 3.520.115
Otros activos financieros - 16.669 - 16.669
Total 455447  455.447 3.571.875 - 3.571.875
Activos disponibles para la venta
Ingtrumentos de patrimonio
Cotizados - - 979.632 979.632
Total : - - 979.632 979.632
Total activos financieros 668.512 668.512 3.571.875 979.632 4.551.507

El valor razonable de los activos financieros no difiere de forma significativa de sus valores contables.

12.  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

A 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, [a Sociedad tiene registrada una provisién por un importe de 20
miles de euros relacionados con los saldos existentes a cobrar al cierre del gjercicio 2018, mantenidos con las empresas

del grupo que se encuentran inactivas.
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b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros

31/03/2019 31/12/2018

No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas
Créditos 4.066 22.270 4.066 22.270
Créditos al personal - 10.821 - 10.821
No vinculadas
Instrumentos de patrimenio 70.000 940.520 70.000 979.632
Valores representativos de deuda 143.065 - 143.065 -
Depositos y fianzas 433.381 2.000 433.381 2.000
Otros 18.000 - 18.000 -
Total 668.512 975.611 668.512 1.014.723

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad contratd un fondo de inversién de una entidad bancaria por valor de 300 miles de
euros. Asimismo, contraté un fondo de renta fija y un fondo de renta variable por valor de 475 miles de euros y 196 miles
de euros, respectivamente. Tode ello se encuentra registrado en el epigrafe de "Instrumentos de patrimonio” del activo
corriente al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad mantiene registrados al 31 de marzo de 2019, en el activo circulante, un importe de 11 miles de euros (11
miles de euros al 31 de diciembre de 2(18) asi como un importe de 4 miles de euros en el activo no corriente (4 miles de
euros al cierre de 2018) por el importe pendiente de cobro relacionado con préstamos concedidos durante el sjercicio
2012 a sus trabajadores, para la financiacién de la adquisicién de acciones de la Sociedad.

El importe registrado dentro del epigrafe "valores representativos de deuda” del activo no corriente se aportd como
garantia para la obtencion de una ayuda otorgada por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo en el gjercicio 2015,

Durante el ejercicio 2017 y como garantia para los prestamos relacionados con los proyectos de investigacion realizados,
la Sociedad ha constituido un depdsito de 211 miles de euros en una entidad bancaria. El depésito sigue vigente a 31 de
marzo de 2019.
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Eunros
31/03/2019 31/12/2018
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 47.783 -
Asociadas
Clientes - 20.217
Vinculadas
Clientes - 23915
No vinculadas
Clientes 4.609.634 5.706.239
Personal 25276 27.490
Activos por impuestos corrientes (Nota 21) 23.992 23,736
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas 221.881 152.195
Correcciones valorativas por deterioro (2.222.224) (2.230.2536)
Total 2.706.342 3.723.536

(d) Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo
de crédito de activos financieros valorados a coste amertizado es como sigue:

Euros
31/03/2019
Créditos Clientes Total

No Corriente

Saldo al T de enero de 2019 (349.075) - (349.075)
Saldo al 31 de marzo de 2019 (349.075) - (349.075)
Corriente

Saldo al 1 de enero de 2019 (5.515) (2.230.256) (2.235.771)
Reversiones - 8.032 8.032

Saldo al 31 de marzo de 2019 (5.515) (2222224)  (2.227.739)
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Euros
31/12/2018
Créditos Clientes Total

No Corriente

Saldo al 1 de enero de 2018 (349.075) - (349.075)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (349.075) - (349.075)
Corriente

Saldo al 1 de enero de 2018 (20.254) (2.220.347) (2.240.601)
Dotaciones - (129.745) (129.745)
Eliminaciones contra el saldo contable 14.739 88.986 103.725
Reversiones - 30.850 30.850
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (5.515) (2.230.256) (2.235.771)

La Sociedad concedié con fecha 2 de marzo de 2012 un préstamo por importe de 349 miles de euros a la Sociedad
Nanomolecular Imaging Tecnologies Agrupacién de Interés Econdmico con la finalidad de desarrollar un proyecto
tecnologico. Al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 dicho préstamo se encuentra totalmente deteriorado.
(e) Importes denominados en moneda exiranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
31/03/2019 Dolar Total
estadounidense
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 156.916 156.916
Total activos financieros corrientes 156.916 156.916
Total actives financieros 156.916 156.916
Euros
31/12/2018 Délar Total
estadounidense
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 166.889 166.889
Total activos financieros corrientes 166.889 166.589

Total activos financieros 166.889 166.889
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13. Existencias
(a) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018

Comerciales 375415 155.840
Materias primas y otros aprovisionamientos 665.747 407.158
Anticipos 27.658 45.877

1.068.820 608.875

No se han producido correcciones valorativas por deterioro en el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
ni al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuro o de opciones.

No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias

A 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 no existen derechos de emision,
14.  Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018

Caja y bancos 2.207.997 1.769.239

15.  Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, el capital social de AB-BIOTICS, S.A. estd representado por
12.588.259 acciones, de 0,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién oficial

en ef Mercado Alternativo Bursitil.

Con fecha 18 de diciembre de 2012, se realizé una ampliacién de capital por importe de 4.309.881,40 mediante la
emision de 2.004.596 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 25 de septiembre de 2013 se realiz6 una ampliacién de capital por importe de 1.123.738 mediante la emision
de 522.699 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.
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Con fecha 27 de septiembre de 2016 el capital social fue aumentado en un total de 2.992.087 acciones por un importe
nominal de 0,05 euros por accién con una prima de emisién de 1,55 euros por accion. El importe total integramente
suscrito y desembolsado ascendid a 4.787.339,20 euros.

Con fecha 28 de marzo de 2018 se realizo la venta de un total de 3.089.633 acciones de diversos accionistas relevantes y
administradores de la Sociedad, asi como a través de su autocartera, a favor de Kaneka Europe Holding Company NV.
Fruto de dicha operacién Kaneka Europe Holding Company NV procede a tener una participacién significativa en la
Sociedad con una participacion del 26,86%. A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios,
la participacién de dicha sociedad es del 39,76%. E]l nimero de las acciones adquiridas de autocartera ascendié a un total
de 500.000 acciones. En el marco de dicho acuerdo de compra venta de acciones, Kaneka se comprometié a realizar una
inversion en el desarrollo de los productos de la Sociedad por importe de 490 miles de euros.

El saldo de las cuentas de acciones propias al 31 de marzo de 2019, esté constituido por 94,857 acciones, lo que
representa un porcentaje del 0,754% del total de las acciones de la sociedad. Al 31 de diciembre de 2018, existian un total
de 131.983 que representaban el 1,048% del total de las acciones de la Sociedad. De acuerdo con la exigencia legal, se ha
constituido reserva indisponible por el mismo importe.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital de la entidad, tanto directa como indirecta, se detallan a
continuacion, asi como los Administradores que tienen més de un 1% del capital social,

31/03/2019 31/12/2018
Sociedad Porcentajede  Porcentaje de
participacién participacién
Kaneka Europe Holding Company HV 37,77% 37,77%
D. Miquel Angel Bonachera Sierra 9.91% 9,91%
D. Sergi Audivert Brugué 9,91% 9,91%
D. Luis Sanchez Lafuente (*) 10,44% 10,15%

68,03% 67,74%

{*) Tiene indirectamente un 1,51% (1,28% a 31 de diciembre de 2018) adicional a través de la sociedad Bio
Littletec, S.L. y Laboratorios Neusc, S.A,

El 28 de marzo de 2019, los fundadores y directores ejecutivos de AB-BIOTICS, S.A. Sergi Audivert y Miquel Angel
Bonachera, firmaron un Pacto de Socios con Kaneka para facilitar el gobierno de la empresa y establecer el desarrollo
corporativo para los proximos 5 afios. En dicho pacto de socios, tanto los cofundadores como los miembros del Consejo
de Administracién de AB-BIOTICS, S.A. en representacién de Kaneka unificaran sus decisiones en las Juntas, los
Consejos de Administracion y las eventuales transacciones corporativas entre Kaneka Europe Holdings y los accionistas
de AB-BIOTICS, S.A.

Como consecuencia de la firma de dicho Pacto de Socios, Kaneka tomé el control de la compaiiia AB-BIOTICS, S.A. por
consiguiente, la consolidacién completa de AB-BIOTICS, S.A. en Kaneka se realizard desde el primer trimestre de 2019
y mas alla.

(b) Prima de emision

Esta reserva no es de libre distribucion

{c) Reservas

(i) Reserva legal
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La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(if) Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de
Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la reduccién se
realice con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de amortizacién de acciones adquiridas por la
Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o el de la
disminucion del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de la que sélo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

16. Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos
El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable es como sigue:

Euros
31/03/2019  31/12/2018

Saldo al 1 de enero 383.811 496.455
Subvenciones concedidas en el ejercicio - 32.803
Efecto impositivo subvenciones concedidas en el gjercicio - (8.201)
Otros movimientos - (35.040)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias {31.393) (136.275)
Efecto impositivo subvenciones traspasadas a resultados 7.848 34.069
Saldo al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 360.266 383.811

El importe de las subvenciones registradas en el balance se corresponde integramente al interés implicito subvencionado
por la concesion de préstamos a tipo de interés cero para la financiacién de los proyectos de investigacion y desarrollo.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018

Subvenciones de capital 31.363 33.509

31.393 33.509

17.  Pasivos Financieros por Categorias
(2) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias
La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo III

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere de forma significativa de su valor contable.
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18.  Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente  Corriente

Vinculadas

Otros - 9.847 - 9.847
No vinculadas

Deudas con entidades de crédito 30,531 220.568 47.234 287.418

Deudas 2,674,943 747.793 3.103.334 647.947

Fianzas y depdsitos recibidos - 1064000 - 106.000

Total 2.705.474 1.078.208 3.150.568 1.045.212

Los importes registrados dentro del epigrafe "Deudas con entidades de crédito” se corresponden con
préstamos otorgados por diversas entidades financieras, que devengan un tipo de interés de mercado.

La Sociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a proyectos de I+D.

Dichos préstamaos se encuentran reconocidos en el epigrafe "Otros pasivos financieros” del balance del periodo de tres
meses terminado el 31 de marzo de 2019 y al periodo anual del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 por
importe de 3.399 miles de euros y 3.714 miles de euros respectivamente.

(b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018
Corriente Corriente
No vinculadas

Proveedores 1.088.060 1.033.584
Acreedores 1.259.396 1.307.356
Personal 72.826 43.079
piblicas Otras deudas con las Administraciones 50.965 154.901
Anticipos 214.079 44.089

Total 2.685.326 2.583.009
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{c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo IV,

19, Informacidn sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

31/03/2019 31/12/2018

Dias
Periode medio de pago a proveedores 120 79
Ratio de las operaciones pagadas 57 56
Ratio de las operaciones pendientes de 204 190

pago

Importe en Euros
Total pagos realizados 2.771.680 9.769.348
Total pagos pendientes 2.106.953 2,063,303

20. Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente
Ingresos anticipados 1.098.690 237.192 1.155.003 224.553

Durante el mes de marzo de 2018, la Sociedad firmd un acuerdo de licencia en exclusiva por un periodo de 7 afios para el
territorio de Japén y Norteamérica de determinados productos con la sociedad Kaneka Americas Holding, Inc. habiéndose
percibido un importe de 350,000 euros como anticipo de dicho acuerdo en fecha 31 de octubre de 2017. Asimismo, la
Sociedad percibié durante el mes de abril de 2018 un importe adicional de $00.000 curos en relacion al mencionado
contrato. Dicho importe se traspasa a la cuenta de resultados atendiendo a la duracion del contrato. En dicho contrato se
establece una retribucién favorable a la Sociedad por royalties caleulados en base a las ventas realizadas de los productos
licenciados.
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21,  Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Euros
31/03/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 603.861 - 652.454 -
Activos por impuesto corriente - 23.992 - 23.736
Impuesto sobre ¢l valor aiiadido y similares - 221.881 - 152,195
603.861 245,873 652.454 175.931

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 120.089 - 127.938 -
Seguridad Social - 29.148 - 40.254
Retenciones - 21.817 - 114.647
120.089 50.965 127.938 154.901

Con fecha 25 de enero de 2018, la Sociedad recibi6é un requerimiento de comunicacidn por parte de la Administracion
Tributaria, en relacion al periodo diciembre 2015 del impuesto sobre el valor afiadido El 10 de abril de 2018, la Sociedad
recibid un Acuerdo de Resolucién en relacion al periodo de revision de IVA anteriormente mencionado. La mencionada
resolucidn fue favorable a la Sociedad, por lo que la Administracidén Phblica devolvié un importe de 40 miles de euros y
los correspondientes intereses, 2 miles de euros.

Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas o
pendientes de compensacidn, las deducciones por doble imposicién y las deducciones para incentivar la realizacion de
determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a
aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o !a autoliquidacion correspondiente al periodo
impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacién. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera
acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacion o autoliquidacién y de la
contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en el Anexo V.
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La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio es
como sigue:

31/03/2619 Euros

Perdlda_s ¥ Total

ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 165.492 165.492
Impuestos al 25% 41.373 41.373
Diferencias permanentes del periodo 258 258
Gasto/{Ingreso) por impuesto sobre beneficios 41.631 41.631
31/03/2018 Euros

Perdlda's Y Total

ganancias
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (287.151) (287.151)
Impuestos al 25% - -
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios - -

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:
Euros
Activos Pasivos Netos

31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018 31/03/201% 31/12/2018

Activos financieros disponibles para

4.580 11.522 - - 4.580 11.522
la venta
Subvenciones de capital - - (120.089y (127.938) (120.089) (127.938)
Créditos por pérdidas a compensar 599.301 640.932 - - 599.301 640.932
Total activos/pasivos 603.881 652.454 (120.G689) (127.938) 483,792 524.516

La mayor parte de los activos y pasivos por impuesto diferido tienen un plazo de realizacion superior a 12 meses. No
obstante, se espera compensar 250 miles de euros durante el préximo afio,
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La totalidad de los importes y plazos de reversién acreditados por la Sociedad en concepto de deducciones son los que
siguen:

Euros
Afio 31/03/2019 31/12/2018 Ultimo afio
2006 18.243 18.243 2022
2007 108.898 108.898 2023
2008 47.263 47.263 2024
2009 108.482 108.482 2025
2010 400.908 400.908 2026
2011 421436 421.436 2027
2012 215.410 215.410 2028
2015 272.586 272.586 2033
2016 303.906 303.906 2034
2017 203.675 203.675 2035
2.100.807 2.100.807

El detalle de las bases imponibles negativas acreditadas por la Sociedad, pendientes de compensar son los siguientes:

Euros

Afio 31/03/2019 31/12/2018

2011 d209.874 376.400
2012 3.587.857 3.587.857
2013 2.477.791 2.477.791
2014 2.188.796 2.188.796
2015 1.136.459 1.136.459
2016 2.895.638 2.895.638
2017 661.568 661.568

13.157.983 13.324.509

A 31 de marzo de 2019 la Sociedad, de acuerdo con el plan de negocio de los proximos ejercicios, ha considerado
razonable mantener como activo por impuesto diferido el importe de 599 miles de euros {640 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018) relacionados con los créditos fiscales pendientes de ser compensados.

22. Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
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financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad, quedando, si
las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias cubre las derivadas de este
hecho,

23.  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

{(a) Saldos con partes vinculadas

El detaile de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, ascciadas, multigrupo y partes vinculadas,
incluyendo personal de alta Direccién y Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, es cl siguiente:

Empresas del Otras partes

31/03/2019 Administradores . Total
Grupo vinculadas

Deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar

C!le?ntes por ventas y prestaciones de } 47.783 - 47783
servicios a ¢/p

Anticipos al personal 4.996 - - 4996
Inversiones en empresas del grupo y i } } }
asociadas 4 ¢/p

Créditos a empresas - - 22270 22270
Total activos corrientes 4.996 47.783 22270 75.049
Total activo 4.996 47.783 22,270  75.049
Deudas a c/p

Otros pasivos financieros - - (9.847) (9.847)
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Personal (27.750) - - (27.750)
Total pasivos corrientes (27.750) - (9.847) (37.597)

Total pasivo (27.750) - (9.847) {37.597)
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Otras partes

31/12/2018 Administradores . Total
vinculadas

Deudores cometciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios a c/p - 44,132 44.132

Anticipos al personal 5772 - 5.772
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a ¢/p - - -

Créditos a empresas - 22270 22.270
Total activos corrientes 5.772 66.402 72.174
Total activo 5.772 66.402 72.174
Deudas a c/p

Otros pasivos financieros - (9.847) (9.847)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Personal (24,213) - (24.213)
Total pasivos corrientes (24.213) {9.847) (34.060)
Total pasivo (24.213) {9.847) (34.060)

Asimismo, a 31 de marzo de 2019 la Sociedad tiene registrado un saldo total de 1.069 miles de euros (764 miles de euros
a 31 de diciembre de 2018) en ¢l epigrafe de "Periodificaciones a corto y largo plazo" con uno de sus accionistas {véase
nota 20).

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Administradores Empresas del Total
31/03/2019 Grupo
Ingresos
Ventas - 87.516 87.516
Otros ingresos de explotacién - 29.762 29.762

Total ingresos 117.278 117.278

Gastos
Gastos de personal
Retribuciones (123.071) - (123.071)

Total gastos {123.071) - (123.071)
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Euros
Administradores Oljras partes Total

31/03/2018 vinculadas
Ingresos
Otros ingresos de explotacion 1.467 - 1.467
Total ingresos 1.467 - 1.467
Gastos
Otros servicios recibidos - (18.416) (18.416)
Gastos de personal

Retribuciones (87.865) - (87.865)
Total gastos (87.863) (18.416) (106.281)

El saldo incluido en el epigrafe de otros ingresos de explotacion corresponde a las transacciones realizadas con la
compaiiia Kaneka Americas Holding Inc.

c) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el periodo de {res meses terminado en 31 de marzo de 2019, los miembros del Consgjo de Administracién han
percibido un importe total de 123 miles de euros (88 miles de euros durante el periodo de tres meses terminado a 31 de
marzo de 2018), de los cuales, por funciones ejecutivas, los Administradores han percibido un total de 103 miles de euros.
(66 miles de euros durante el periodo de tres meses terminado a 31 de marzo de 2018).

La Alta Direccidn al 31 de marzo de 2019 y a 31 de marzo de 2018, estd formada por dos miembros que forman parte del
consejo de Administracion,

Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a antiguos
o actuales Administradores de la Sociedad. El importe de la prima pagada durante el periodo de tres meses terminado a 31
de marzo de 2019 en concepto de seguro de responsabilidad civil de los Administradores y Directivos ha ascendido a
3.540 euros {3.540 euros durante el periodo de tres meses terminado a 31 de marzo de 2018).

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

24.  Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se muestra en el
Anexo VI,
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b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Consumo de mercaderias
Compras nacionales
Compras intracomunitarias
Compras de importacion
Descuentos y devoluciones por compras
Variacién de existencias

Consumo de materias primas y ofros
Compras nacionales
Compras intracomunitarias
Compras de importacion
Variacion de existencias

(c)

Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

(d)

Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Ingresos
Ventas netas
Prestacion de servicios

Gastos
Otros servicios recibidos

Euros
31/03/2019 31/03/2018
399.156 447.279
494,291 242.077
18.214 18.390
(219.575) (129.035)
692.086 578.711
43.527 128.853
828.113 476,468
175.703 -
{258.589) (158.740)
788.754 446.581
1.480.840 1.025.292
Euros
31/03/2019 31/03/2018
74,269 56.922
26.004 3.757
100.273 60.679
Euros
31/03/2019 31/03/2018
142.674 128.455
6.531 6.953
149.205 135.408
(248.843) (23.046)
(99.638) 112.362
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25.  Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2019 y
2018, desglosado por categorias, es como sigue:

Nitmero

31/03/2019 31/03/2018

Consejeros

Consegjeros con labores ejecutivas

Técnicos 18 13
Administrativos 10 7
37 29

La distribucién por sexos al final de los periodos de tres meses terminados ei 31 de marzo de 2019 y los doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2018 del personal y de los Administradores es como sigue:

Nimero
31/03/2019 31/12/2018
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 7 - 6
Directivos 2 - 2
Técnicos 10 8 11 6
Administrativos 8 2 6 2
18 19 17 16

Al 31 de marzo de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, no existe personal contratado con una discapacidad igval o superior
al 33%.

26. Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante el periodo
terminado el 31 de marzo de 2019 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, honorarios netos por
servicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Euros

31/03/2019 31/12/2018

Por servicios de auditoria - 20.800
Por otros servicios de verificacion contable 10.000 26.216
10.000 47.016

27. Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores relevantes a fecha de fermulacién de los presentes estados financieres intermedios.
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AB - BIOTICS S.A
Informe de Gestién

Periodo de tres meses terminado
¢l 31 de marzo de 2019

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

Durante ¢l primer trimestre del ejercicio 2019 AB-BIOTICS, S.A. ha mantenido su tendencia de crecimiento. Las ventas
recurrentes crecieron un 57% respecto a las ventas del primer trimestre de 2018 alcanzando resultados positivos por
primera vez en un primer trimestre. La Compaiiia ha obtenido un beneficio neto de 124 mil euros y un EBITDA de 0,49
millones (resultado de explotacién deduciendo las partidas de amortizaciones, subvenciones de inmovilizado no
financiero y deterioros o pérdidas por enajenaciones de inmovilizado) frente a los 0,06 millones obtenidos en ¢l primer
trimestre del 2018 (827% de crecimiento). La Sociedad ha incrementado las ventas del primer trimestre de 1,77 millones
en 2018 a 2,70 millones en 2019 (59% de crecimiento)

¥ os indicadores de gestidn siguen su evolucién positiva respecto a ejercicios anteriores como indica el hecho que este es
¢l primer afio en que la Sociedad ha presentado un beneficio neto trimestral positivo de 0,12 millones de euros respecto a
las pérdidas experimentadas en 2018 para el mismo periodo (~0,29 millones Euros).

El margen bruto ha mejorado un 4%, pasando del 37% al 44% principalmente debido a la reducci6n del efecto de Rusia y
al incremento de las ventas en el mercado chino, donde los margenes son mayotes. La Compafiia ha afiadido 6 FTE
adicionales durante los dltimos 12 meses. En cualquier caso, la Sociedad espera que los gastos operativos (OPEX) se
mantengan casi inalterables respecto a los de afios anteriores al final del ejercicio.

Por su parte, las exportaciones de AB-BIOTICS, S.A. han crecido un 78% y las ventas nacionales representan solo el 4%
comparado con el 18% del primer trimestre del 2018. China es, actualmente, nuestro cliente méas importante.

El acuerdo con US Kaneka (Kaneka Corporation) esta siendo implementado sin que, de momento, esto tenga un impacto
significativo en nuestras cuentas a pesar de haber creado un equipo de 9 personas dedicadas en exclusiva a la venta de los
productos de AB-BIOTICS, S.A. en USA. La Compafifa japonesa sigue siendo el principal accionista de AB-BIOTICS,
S.A. con un 39,76% del Capital de la Sociedad a la fecha de formulacion los presentes estados financieros.

2. SITUACION DE LA SOCIEDAD

El 28 de marzo de 2019, los fundadores y directores ejecutivos de AB-BIOTICS, Sergi Audivert y Miquel Angel
Bonachera, firmaron un Pacto de Socios con Kaneka para facilitar el gobierno de la empresa y establecer el desarrollo
corporativo para los proximos 5 afios. En dicho pacto de socios, tanto los cofundadores como los miembros del Consejo
de Administracién de AB-BIOTICS, S.A. en representacién de Kaneka unificaran sus decisiones en las Juntas, los
Consejos de Administracién y las eventuales transacciones corporativas entre Kaneka Europe Holdings y los accionistas
de AB-BIOTICS, S.A.

Como consecuencia de la firma de dicho Pacto de Socios, Kaneka tomé el control de Ja compaiiia AB-BIOTICS, S.A.,
por consiguiente, la consolidacién completa de AB-BIOTICS, S.A. en Kancka se realizaré desde el primer trimestre de
2019 y més alla.

3. SITUACION DE LA COMPANIA

Los resultados del primer trimestre de 2019 muestran una evolucién favorable, con una tendencia creciente fruto dei
exhaustivo desempefio del trabajo realizado por la Sociedad en los 0ltimos afios.

En el Area de Ingredientes Funcionales, en la que los productos sc basan en la tecnologia de Microorganismos
Probidticos, la Compafifa ha estado presente en los eventos comerciales y cientificos més relevantes en el sector que
tienen lugar a nivel mundial (Vitafoods, Supply Side West y Probiota Americas). Lo mismo ha ocurrido con el Areade
Genética (International meeting on Personalized Medicine in Psychiatry), en los que se han presentado las novedades
tecnolégicas y nuevos datos cientificos que contribuyen a posicionar los productos de la empresa entre los lideres
mundiales del sector.




El 4rea de Probiéticos (Ingredientes Funcionales) continiia siendo el principal motor de los ingresos de la Sociedad con el
notable éxito de nueves lanzamientos y nuevos mercados.

Por su parte, el sistema de medicina de precisién (Neurofarmagen) sigue siendo una tecnologia de alto potencial en la que
la Compafifa centra su estrategia en generar documentacion cientifica sélida. La Sociedad ha iniciado su lanzamiento en
el mercado de US donde el producto ha sido oficialmente presentado en ¢l “25° Annual National Psychopharmacology
Update Congress” celebrado por la “Nevada Psychiatric Association” en Las Vegas.

Kaneka no contribuye al negocio de medicina de precision (Neuropharmagen) ya que la licencia que han firmado ambas
partes se centra inicamente en el negocio de los probidticos.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a las politicas aprobadas
por el Consejo de Administracién. La compafiia tiene concentraciones de riesgo de crédito, existiendo politicas para
asegurar que las ventas al mayor de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito apropiado.

El! riesgo del tipo de interés de la Sociedad proviene de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a
tipos variables exponen a la compaiiia a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés
fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. El interés medio de la Sociedad entre la totalidad de los
préstamos con entidades de créditos a 31 de marzo de 2019 es de un interés variable del 4,934%.

4. EVOLUCION PREVISIBELE DE LA COMPANIA

La Sociedad mantiene claramente el objetivo de crecimiento sostenible y generando caja en el corto plaze. Sin embargo,
no descarta desarrollar un plan de inversiones con los objetivos:

a. Maximizar el crecimiento de las ventas: el mercado de los probidticos esta creciendo de forma acelerada y
aunque AB-BIOTICS, S.A. esti por encima de la media de las demas empresas también es més pequefia y su
portafolio tiene un gran potencial gracias a una cartera diversificada de productos con documentacién clinica
propia. Hay recorrido y se debe valorar los drivers de crecimiento y nuestra capacidad de maximizarlos.

b. Incrementar la documentacion clinica de los productos: Hoy la documentacion clinica de los probiéticos
representa el factor competitivo principal. Se debera tener mayor validacién cientifica para ser competitivos a
largo plazo.

Los datos actuales hacen prever un crecimiento en ventas y resultado en linea con lo acontecido hasta la fecha. No
obstante, la Sociedad pondra en conocimiento del mercado cualquier plan estratégico que pueda aprobar el Consejo de
Administracion.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En la actualidad, la intensa actividad en investigacién y desarrollo de AB-BIOTICS para ¢l desarrolle de nuevos
productos esta totalmente focalizada en la salud de la mujer y en la salud mental. Se espera el lanzamiento de un nuevo
preducto durante el ejercicio 2019 a medida que los resultados de los actuales estudios clinicos sean positivos.

6. INFORMACION DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores es de 120 dias. La Sociedad ha puesto en marcha procesos internos para ajustar
el proceso de pago y reducir el periodo de pago de las operaciones pendientes.

7. HECHOS SIGNIFICATIVOS SUCEDIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.
No se han producido hechos relevantes a mencionar desde la fecha de cierre del gjercicio.
8. ACCIONES PROPIAS

A 31 de marzo de 2019, la Sociedad disponia de una autocartera de 94.857 acciones valoradas en 164 miles de euros.



AB - BIOTICS S.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestion del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

/ﬁon Sergi Audivert

Brugué
(Presidente)




AB - BIOTICS S.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestion del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestidn vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

7

s

Don Mi#quel Angel Bonachera
Sierra
/. (Vicepresidente)




AB - BIOTICS 8.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha | de julio de 2019 proceden a formular los eslados financieros
intermedios y el informe de gestién del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo

preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Josep Maria Echarr
Torres
(Consejero)




AB - BIOTICS S.A

Reunidos las Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestion del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Agustl\Vilajo na Mas
(Consejerg)




AB - BIOTICS S.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestion del periodo de tres meses comprendidao entre el 1 de enerc de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Juan Ramon
Ramos Raich
(Consejero)



AB - BIOTICS 8.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestion del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Phililp Claes
{Consejero)



AB - BIOTICS S.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieres
intermedios y el informe de gestién del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y ¢l 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

{Consejero)



AB - BIOTICS S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestién del periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019. Los estados financieros intermedios y el informe de gestién vienen constituidos por los docurmentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

o/t

Don Hitoshi Yahara
(Consejero)




AB - BIOTICS S.A

Reunidos los Administradores de la Sociedad, con fecha 1 de julio de 2019 proceden a formular los estados financieros
intermedios y el informe de gestién del periedo de tres meses comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de marzo
de 2019, Los estados financieros intermedios y el informe de gestion vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Eazuhi ko Fujii

{({Consej




2. Analisis de los estados financieros del primer trimestre de
2019

En este apartado se realiza un analisis de la situacion financiera de AB-BIOTICS durante
el primer trimestre de 2019, asi como su evolucién respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior. La informacién financiera incluida en el presente documento ha sido
objeto de revision limitada trimestral por el auditor de la Compafiia KPMG Auditores,
S.L.

La orientacion estratégica adoptada por la Compafiia en ejercicios anteriores y que
consistié en implementar una estrategia competitiva orientada a productos y mercados,
asi como la entrada de Kaneka Americas Holding como socio comercial en el mercado
de Jap6n y Norte América, contindia reflejando el impacto positivo en las cuentas de la
Compafiia, mejorando de manera relevante tanto el crecimiento en ventas como los
indicadores de la misma.

Los resultados del primer trimestre de 2019 muestran una evolucién favorable, con una
tendencia creciente fruto del exhaustivo trabajo realizado por la Sociedad en los tltimos
anos.

El Importe Neto de la Cifra de Negocios se incrementé un 53% durante el primer
trimestre del ejercicio 2019 alcanzando los 2.702 miles de euros y obteniendo un EBITDA
de 497 miles de euros. El resultado del ejercicio alcanzo los 124 miles de euros, lo que
supone la primera vez que la Compaifia obtienen un resultado neto trimestral positivo.



a) Analisis de la Cuenta de Resultados

Variacion Variacion
Cuenta de Pérdidas y Ganancias (en € x 000) 1°T2018 1°T 2019 intertrimestral intertrimestral

en € x 000 en %
Importe Meto de la Cifra de Megocios 1.770 2702 931 53%
Dtros ingresos de explotacion 140 82 -59 -42%
Subvenciones de explotacidn 0
Trabajos realizados para el inmovilizado 187 261 104 B7%
Total de Ingresos 2.067 3.045 977 47%
Apravisionamientos 1122 1.519 397 35%
Margen Bruto 945 1.525 580 61%
Gastos de Personal 381 212 161 46%
Otros Gastos de Explotacidn 568 550 -18 -3%
Imputacidn de subvenciones 34 K} -2 -6%
Otros Resultados () 2 3 -593%
EBITDA 60 497 437 131%
Amortizacidn de inmovilizado P 310 29 10%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (2) -2
Resultado de explotacion (221) 186 A07 -184%
Resultade Financiero (66) (20) 46 -69%
Resultado antes de impuestos (287) 165 453 -158%
Impuestos sobre beneficios 42 42
Resultado del ejercicio (287) 124 411 -143%

Durante el primer trimestre del ejercicio 2019 AB-BIOTICS ha mantenido su tendencia
de crecimiento, alcanzando un Importe Neto de la Cifra de Negocios de 2.702 miles de
euros, e incrementdndose un 53% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

INCHN {miles de euros) 1°T 2018 1° T 2019
Ventas 1.581 2.482
Prestacidn de senicios 189 220
INCM (miles de euros) 1.770 2702

El drea de ingredientes funcionales contintia siendo el primer motor de los ingresos de
la Sociedad, mientras que el drea de Medicina de Precision NeuroPharmaGen contintia
siendo una tecnologia de alto potencial en la que la Compafiia centra su estrategia en
generar documentacion cientifica sélida.

Las exportaciones han crecido un 78%, presentando las ventas nacionales el 4% del total
frente al 18% del primer trimestre de 2018. China es actualmente, el mercado maés
importante.
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INCN {miles de euros) 1°T 2018 1° T 2019
Macional 313 110
Resto del Mundo 1.458 2,592
INCM {miles de euros) 1.770 2702

El margen bruto alcanzé el 50% de los ingresos totales en el primer trimestre del ejercicio
2019 debido principalmente al incremento de las ventas en el mercado chino, donde los
margenes son mayores, mientras que el gasto de explotacion continué en linea con el
ejercicio anterior a pesar del relevante incremento de las ventas. Por su parte los gastos
de personal se incrementaron un 46%.

Los indicadores de gestion contintian teniendo una evolucién positiva, como indica el
hecho de que este es la primera vez que la Compaiiia alcanza resultados positivos en el

primer trimestre de afio.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2019, la Compafiia ha obtenido un EBITDA
positivo de 497 miles de euros, frente a los 60 miles de euros del primer trimestre del
ejercicio anterior (731% de crecimiento).

AB-BIOTICS presenta un beneficio neto trimestral positivo, alcanzando los 124 miles de

euros.

b) Analisis del Balance de Situacion

A continuacion, se detalla el balance de primer trimestre del ejercicio 2019 junto con el
del cierre del ejercicio 2018:
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Balance (en € x 000) 2018 12T2019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 7.955 7.983
Inmovilizado intangible b.430 b.516
Inmovilizado material 204 194
Inversiones financieras a largo plazo 669 669
Activos por impuesto diferido 652 604
B) ACTIVO CORRIENTE 7.199 7.078
Existencias 609 1.069
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.724 2.706
Inversiones financieras a corto plazo 1.004 955
Periodificaciones a corto plazo 94 130
Efectivo y otros activos liquidos 1.769 2.208
TOTAL ACTIVO 15.154 15.061
A) PATRIMONIO NETO 6.859 7.125
A-1) Fondos Propios 6.510 6.778
Capital 629 629
Prima de emision 18.586 18.586
Reservas 30 152
(Acciones y participaciones propias) -309 -164
Resultado ejercicio 1.218 124
Resultados ejerc.ant. -13.645 -12.548
A-2) Ajustes por cambio de valor -35 -14
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibil 384 360
B) PASIVO NO CORRIENTE 4.443 3.936
Provisiones a largo plazo g 12
Deudas a largo plazo 3.151 2.705
Pasivos por impuesto diferido 128 120
Periodificaciones a largo plazo 1.155 1.099
C) PASIVO CORRIENTE 3.853 4.001
Deudas a corto plazo 1.045 1.078
Acreedores comerciales 2.583 2.685
Periodificaciones a corto plazo 225 237
TOTAL PN Y PASIVO (A+B+C) 15.154 15.061

El balance de la Compaiiia durante el primer trimestre del ejercicio 2019 ve reflejada el
crecimiento de la actividad de la Compafia, tal y como se puede observar por ejemplo
en las partidas de existencias y de efectivo.

El inmovilizado intangible representa el 81% del activo no corriente, siendo la partida
de investigacion y desarrollo la de mayor peso, representando aproximadamente el 88%
del inmovilizado intangible.
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Durante el periodo de tres meses finalizo a 31 de marzo de 2019, la Sociedad ha llevado
a cabo una importante tarea a nivel de estudios clinicos con varios de sus productos
probidticos. Se han iniciado dos nuevos estudios clinicos aleatorizados con el probiético
AB-Kolicare, uno para el tratamiento de los célicos y otro para la prevencién del célico
y la normalizacién de la microbiota en bebés nacidos mediante cesarea. Ademas, se han
realizado dos ensayos clinicos piloto con el probiético i3.1, uno sobre la combinacién de
i3.1 mas antiespasmoédico en el sindrome del intestino irritable y otro de i3.1 y la
intolerancia a la lactosa. Asimismo, contintian en curso los estudios clinicos de la
combinacién del probiético i3.1 y varias fibras especificas para la recuperacion de la
microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcerosa y en pacientes HIV positivos
enmarcados en el programa RETOS de Colaboracion.

La intensa actividad en investigacién y desarrollo de AB-BIOTICS para el desarrollo de
nuevos productos esta focalizada en la actualidad en la salud de la mujer y en la salud
mental.





